
 

BAB iV 

HASIL iDAN iPEMBAHASAN 

5.1 iDeskripsi iHasil iPenelitian 

 Dalam ipenelitian iini iakan idipaparkan ibeberapa iaspek imengenal ivariabel ipenelitian, 

ibaik imengenai idata iperubahan iserta idata ilainnya iyang iterdiri iatas irata-rata, ijumlah, inilai 

imaksimum, idan inilai iminimum idari idata ihasil ipenelitian. 

5.1.1 iPerubahan iNilai iPerusahaan i(PBV) 

 Bagian iini iakan imenjelaskan imengenai ihasil iperubahan imengenai iNilai iPerusahaan 

i(PBV) iyang iditunjukkan idalam itabel idi ibawah iini: 

Tabel i5.1 

Perubahan iPBV ipada iIndustri iMakanan idan iMinuman idi iBEI i 

Periode i2015-2019 

Nama iPerusahaan 
Tahun 

2015 2016 2017 2018 2019 

PT. iTri iBanyan iTirta iTbk 1,40 0,01 1,86 2,29 2,18 

PT. iIndofood iSukses iMakmur iTbk 1,05 1,55 1,43 1,35 1,40 

PT. iMayora iIndah iTbk 5.25 6.38 6.71 7,45 7,34 

PT. iSekar iBumi iTbk 2.57 1.65 1.23 1,15 0,74 

PT. iSekar iLaut iTbk 1.68 1.27 2.46 3,16 3,16 

PT. iSiantar iTop iTbk 3.92 3.82 4.26 3,08 3,03 

PT. iUltrajaya iMilk iIndustry i& 

iTranding iCo. iTbk 

4.07 3.95 3.59 3,32 2,93 

Jumlah 19,94 18,63 21,54 21,8 20,78 

Rata-rata 2,85 2,66 3,38 3,11 2,97 



Perubahan i(%)  -0,19 0,72 -0,27 -0,14 

Sumber: idata idiolah i(dalam ipersen) 

 Berdasarkan itabel i5.1 idapat idiketahui ibahwa itingkat iperubahan iPBV idi itahun i2016 

iberdasarkan itahun i2015 isebesar i-0,19%. iPada itahun i2017 imengalami ikenaikan isebesar i0,72%. 

iPada itahun i2018, imengalami ipenurunan isebesar i-0,27 idan ipada itahun i2019 inilai iPBV isebesar i-

0,14%. iHal iini idapat iterjadi iakibat iketertarikan iinvestor iterhadap iindustri imakanan idan 

iminuman iyang itelah iIPO imengalami ifluktuasi. 

5.1.2 iPerubahan iKepemilikan iManajerial i(KM) 

 Hasil idari iperubahan, irata-rata, idan inilai istatistik ilainnya iakan idijelaskan iberdasarkan 

itabel i5.2 isebagai iberikut i: 

Tabel i5.2 

Perubahan iKM ipada iIndustri iMakanan idan iMinuman idi iBEI i 

Periode i2015-2019 

Nama iPerusahaan 
KM 

2015 2016 2017 2018 2019 

PT. iTri iBanyan iTirta iTbk 2,24 2,24 2,26 2,24 2,24 

PT. iIndofood iSukses iMakmur iTbk 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 

PT. iMayora iIndah iTbk 0,11 25,22 0,11 25,22 25,22 

PT. iSekar iBumi iTbk 3,11 3,23 1,72 2,21 2,21 

PT. iSekar iLaut iTbk 0,24 0,28 0,24 0,12 0,82 

PT. iSiantar iTop iTbk 3,19 3,19 3,13 3,27 3,27 

PT. iUltrajaya iMilk iIndustry i& 

iTranding iCo. iTbk 

17,91 11,49 17,8 34,51 34,51 

Jumlah 26,82 45,67 25,28 67,59 68,29 

Rata-rata 3,83 6,52 3,61 9,65 9,76 

Perubahan i(%)  2,69 -2,91 6,04 0,11 

Sumber: idata idiolah i(dalam ipersen) 



 Pada itabel i5.2 idapat idipahami ibahwa iperubahan ikepemilikan imanajerial i(KM) ipada 

itahun i2016 imengalami ikenaikan isebesar i2,69% idan ipada itahun i2017 imengalami ipenurunan 

isebesar i-2,91%. iPada itahun i2018 inilai iperubahan ikepemilikan imanajerial i(KM) imengalami 

ikenaikan ikembali isebesar i6,04%. iPada itahun i2019 inilai iperubahan ikepemilikan imanajerial 

i(KM) imengalami ikenaikan isebesar i0,11%. 

 Penurunan idan ikenaikan ikepemilikan imanajerial itidak ihanya idapat idisebabkan ioleh 

iteori iagensi iyang itidak isesuai idengan iperusahaan idalam ipenelitian. iPenyebab ilain iyang idapat 

imenjadi ifaktor ipenurunan idan ikenaikan ikepemilikan imanajerial isetiap itahun ipada iperiode 

ipenelitian iini iadalah ipengalihan ibesarnya ijumlah isaham ibagian imanajerial ikepada i ikepemilikan 

ilain idalam istruktur ikepemilikan. 

5.1.3 iPerubahan iKepemilikan iInstitusional i(KI) 

Kepemilikan iInstitusional iakan idijelaskan idalam ibagian iini iberdasarkan itabel i5.3 

isebagai iberikut: 

 

 

 

 

 

 

 

Tabel i5.3 

Perubahan iKI ipada iIndustri iMakanan idan iMinuman idi iBEI i 

Periode i2015-2019 



Nama iPerusahaan 
KI 

2015 2016 2017 2018 2019 

PT. iTri iBanyan iTirta iTbk 81,14 81,14 80,73 39,05 40,55 

PT. iIndofood iSukses iMakmur iTbk 50,07 50,07 50,07 50,07 50,07 

PT. iMayora iIndah iTbk 32,96 59,07 32,96 59,07 59,07 

PT. iSekar iBumi iTbk 80,48 80,61 80,92 82,80 82,80 

PT. iSekar iLaut iTbk 96,09 93,55 96,91 84,05 84,05 

PT. iSiantar iTop iTbk 56,76 56,76 56,76 56,76 56,76 

PT. iUltrajaya iMilk iIndustry i& 

iTranding iCo. iTbk 

44,52 37,1 46,62 36,30 36,30 

Jumlah 442,02 399,23 444,97 408,1 409,6 

Rata-rata 63,15 57,03 63,57 58,3 58,51 

Perubahan i(%)  -6,12 6,54 -5,27 0,21 

Sumber: idata idiolah i(dalam ipersen) 

 Tabel i5.3 imenunjukkan ibahwa idari itingkat iperubahan ikepemilikan iinstitusional i(KI) 

imulai itahun i2015 ihingga i2019, idapat idilihat ibahwa ipresentase iperubahan ikepemilikan 

iinstitusional i(KI) ipada i iindustri imakanan idan iminuman i iselama iperiode ipenelitian icenderung 

iberfluktuasi. iPada itahun i2016 imengalami ipenurunan isebesar i-6,12% idan ipada itahun i2017 

imengalami ikenaikan isebesar i6,54%. iPada itahun i2018 imengalami ipenurunan isebesar i-5,27% 

idan imengalami ikenaikan ipada itahun i2019 isebesar i0,21%. 

 

 

 

 

5.2 iPembahasan 



 Penguji ihipotesis idilakukan idengan imenggunakan iuji iF, iuji it, iserta ianalisis ikoefisien 

ideterminasi. iBerdasarkan ihasil iregresi ilinier iberganda idengan imengggunakan ibantuan ispss 

i25.0 i, imaka ididapat ihasil isebagai iberikut i: 

5.2.1 iPengaruh iKepemilikan iManajerial idan iKepemilikan iInstitusional iTerhadap iNilai 

iPerusahaan iSecara iSimultan 

 Uji iSimultan idapat idilakukan idengan imenggunakan iuji istatistik iF. iUji iStatistik iF 

idigunakan iuntuk imengetahui isignifikansi ipengaruh ivariabel iindependen iterhadap ivariabel 

idependennya isecara isimultan. iHasil iuji istatistik iF idalam ipenelitian iini idigunakan iuntuk 

imengetahui ibagaimana ivariabel ikepemilikan imanajerial i(KM) idan ikepemilikan iinstitusional 

i(KI) isecara isimultan idapat iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan i(PBV). i 

Hasil iuji iF idapat idilihat ipada itabel i5.5. 

Tabel i5.4 

Uji iF i(Simultan) 

ANOVAb 

Model 

Sum iof 

iSquares Df Mean iSquare F Sig. 

1 Regression 40.022 2 20.011 7.934 .002a 

Residual 80.708 32 2.522   

Total 120.730 34    

a. iPredictors: i(Constant), iKM, iKM I    

b. iDependent iVariable: iPBV     

Sumber: iOutput iIBM iSPSS i25.0 

Berdasarkan itabel i5.5 ihasil isignigikansi iuji iF iuntuk iseluruh ivariabel ipenelitian iadalah 

isebesar i0,002. iNilai itersebut ilebih ikecil idari i5% iatau i0,05. iHasil itersebut imembuktikan ibahwa 

iH0 iditolak idan iHa iditerima. iHal iini imenunjukkan ibahwa isecara isimultan ikepemilikan 

imanajerial i(KM) idan ikepemilikan iinstitusional i(KI) iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan 



i(PBV). iDengan idemikian ihipotesis ipertama iyang imenyatakan ibahwa ikepemilikan imanajerial 

idan ikepemilikan iinstitusional iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan isecara isimultan iditerima. 

5.2.2 iPengaruh iKepemilikan iManajerial idan iKepemilikan iInstitusional iTerhadap iNilai 

iPerusahaan iSecara iParsial. 

 Uji it idigunakan iuntuk imenguji ivariabel iindependen isecara iparsial iyang iterdiri iatas 

ikepemilikan imanajerial i(KM) idan ikepemilikan iinstitusional i(KI) iterhadap ivariabel 

idependennya iyaitu inilai iperusahaan i(PBV). iSebuah ivariabel iindependen idikatakan 

iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan iapabila iP-value iatau isig ikurang idari i0,05. iP-value 

imelebihi i0,05 imaka ivariabel iindependen itersebut itidak iberpengaruh isignifikan iterhadap 

ivariabel idependen. iHasil iuji it imasing-masing ivariabel iindependen iterhadap ivariabel idependen 

idapat idilihat ipada itabel i5.5 

 

 

 

 

 

Tabel i5.5 

Uji it i(Parsial) 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

iCoefficients 

Standardized 

iCoefficients 

t Sig. B Std. iError Beta 

1 (Constant) 3.879 1.037  3.741 .001 

KM .079 .029 .433 2.780 .009 

KI -.024 .015 -.251 -1.613 .117 

a. Dependent iVariable: iPBV i 

Sumber: iOutput iIBM iSPSS i25.0 



Berdasarkan itabel i5.6 idapat idilihat ibahwa isemua ivariabel iyaitu ikepemilikan imanajerial 

i(KM) iberpengaruh iterhadap ivariabel idependennya. iDan ivariabel ikepemilikan iInstitusional 

i(KI) itidak iberpengaruh. iAdapun ipenjelasan iterhadap imasing-masing ivariabel isebagai iberikut: 

5.2.2.1 iPengaruh iKM iterhadap iPBV 

 Penelitian iini ibertujuan iuntuk imengetahui ipengaruh iKM i(kepemilikan imanajerial) 

isecara iparsial iterhadap inilai iperusahaan i(PBV). iNilai isig iatau iP-value iyang idimiliki ioleh iKM 

iyaitu i0,009 ilebih ikecil idari i0,05. iIni iberarti ibahwa ivariabel iKM iatau ikepemilikan imanajerial 

iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan isecara iparsial. iDengan idemikian ihipotesis ikedua i(H2) 

iyang imenyatakan ibahwa ikepemilikan imanajerial iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan 

iditerima. 

 Hasil ipenelitian iini ibertolak ibelakang idengan ipenelitian iRifka iIlmaniyah i(2015) 

ihasilnya imenunjukkan iKepemilikan imanajerial itidak iberpengaruh isignifikan iterhadap inilai 

iperusahaan. iNamun ipenelitian iini isejalan idengan ipenelitian iyang idilakukan ioleh iNovita iLiana 

iSari i(2016) iyang imenunjukkan ibahwa ivariabel ikepemilikan imanajerial iberpengaruh isignifikan 

iterhadap inilai iperusahaan. iKepemilikan iyang itinggi imemungkinkan ipenyatuan iantara 

ikepentingan ipemegang isaham idan ikepentingan imanajemen idapat iterwujud. iMaka, isecara 

iparsial ikepemilikan imanajerial iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan. 

5.2.2.2 iPengaruh iKI iterhadap iPBV 

 Pengujian itentang ipengaruh iKI iterhadap inilai iperusahaan isecara iparsial imenunjukkan 

ibahwa iP-value iyang idimiliki ioleh iKI iterhadap iPBV iadalah isebesar i0,117 ilebih ibesar idari i0,05. 

iIni imenunjukkan ibahwa ivariabel iKI itidak iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan i(PBV) isecara 

iparsial. iDengan idemikian ihipotesis iketiga i(H3) iyang imenyatakan ibahwa ikepemilikan 

iinstitusional iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan iditolak. 



 Hasil ipenelitian itentang ipengaruh ikepemilikan iinstitusional iterhadap inilai iperusahaan 

iini isejalan idengan ipenelitian iNovita iLiana iSari i(2016) imenyatakan ibahwa ivariabel ikepemilikan 

iinstitusional itidak imemiliki iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan. iNamun ibertolak ibelakang 

idengan ipenelitian iyang idilakukan ioleh iSyerli iNovitha i(2018) i iyang imenyatakan ibahwa 

ikepemilikan iinstitusional iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan isecara iparsial. 

 Dalam ipenelitian iJennings i(2002) ihal iini idikarenakan ibahwa ikepemilikan iinstitusional 

itidak iberhasil imeningkatkan inilai iperusahaan, iyaitu ikepemilikan iinstitusional imenurunkan 

inilai iperusahaan. iHal iini idisebabkan ioleh iinvestor iinstitusional ibukan ipemilik imayoritas 

isehingga itidak imampu imemonitor ikinerja imanajer isecara ibaik. 

5.2.3 Besarnya iPengaruh iKepemilikan iManajerial idan iKepemilikan iInstitusional 

iTerhadap iNilai iPerusahaan idengan iKoefisien iDeterminasi 

 Nilai ikoefisien ideterminasi iyang iditunjukkan idengan iAdjusted iR2
 idari imodel iregresi 

idigunakan iuntuk imengetahui ibesarnya iindeks idari ivariabel idependen iyang idapat idijelaskan 

idengan ivariabel-variabel iindependennya isecara isimultan. iHasil ipengujian ikoefisien 

ideterminasi idari ipengelolaan idata idengan ispss i25.0 idapat idilihat idari itabel i5.6 iberikut i: 

Tabel i5.6 

Model iSummary 

a. iPredictors: i(Constant), iKM, iKI 

b. iDependent ivariable: iPBV 

sumber: iOutput iIBM iSPSS i25.0 

 

Berdasarkan itabel i5.7 idiatas, iAdjust iR iSquare idari ikedua ivariabel iterhadap inilai 

iperusahaan iatau iPBV isecara isimultan isebesar i0,290. iIni iberarti ibahwa isebanyak i i29 i% idapat 

Model R R iSquare Adjusted iR iSquare 

Std. iError iof ithe 

iEstimate 

1 .576a .332 .290 1.58812 



idijelaskan ioleh ikedua ivariabel iindependen i iyaitu ikepemilikan imanajerial i(KM) idan 

ikepemilikan i iinstitusional i(KI) imenjelaskan iPBV isecara ibersama-sama. iSementara i71% iPBV 

idijelaskan ioleh ivariabel ilain idi iluar ivariabel ipenelitian. 

Untuk imenjelaskan ibesarnya ipengaruh idari imasing-masing ivariabel iindependen 

iterhadap inilai iperusahaan idapat idijelaskan iseperti ipada itabel i5.7 iberikut iini: 

Tabel i5.7 

 Coefficients  

Coefficientsa   

Model Correlations 

r2 r2
 i(%) Zero-

order 

Partial Part 

1 

(Constant)      

KM ,526 ,441 ,402 ,194 19,4% 

KI -,412 -,274 -,233 ,075 7,5% 

a. idependend ivariable i:PBV 

sumber i: idata idiolah 

 Tabel i5.8 imenunjukkan ibahwa ivariabel iindependen iyaitu ikepemilikan i(KM) imemiliki 

ipengaruh isebesar i19,4% idan ikepemilikan iinstitusional i(KI) isebesar i7,5%. 

Berdasarkan idata istatistik itersebut, idapat idisimpulkan ibahwa ivariabel iyang ipaling 

iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan i(PBV) iadalah ivariabel ikepemilikan imanajerial i(KM) 

idengan ipresentase ir2
 isebesar i19,4%. iHal iini iberarti ibahwa isebanyak i19,4% ivariabel iPBV 

idipengaruhi ioleh ivariabel iKM. 

 

Interpretasi iHasil iPenelitian 



Pengaruh iKepemilikan iManajerial, iKepemilikan iInstitusional iTerhadap iNilai 

iPerusahaan iSecara iSimultan: 

• Hasil ipenelitian iSyerli iNovitha i(2018) iKepemilikan imanajerial, ikepemilikan 

iInstitusional, idan ikepemilikan ipublik isecara isimultan iberpengaruh ipositif idan 

isignifikan iterhadap inilai iperusahaan. iHal iini isejalan idengan ihasil ipenelitian iini idengan 

ihasil iuntuk iseluruh ivariabel ipenelitian iadalah isebesar i0,002. iNilai itersebut ilebih ikecil 

idari i5% iatau i0,05. iHasil itersebut imembuktikan ibahwa iH0 iditolak idan iHa iditerima. i 

Hal iini imenunjukkan ibahwa isecara isimultan ikepemilikan imanajerial i(KM) idan 

ikepemilikan iinstitusional i(KI) iberpengaruh ipositif iterhadap inilai iperusahaan i(PBV). 

• Hasil ipenelitian iRifka iIlmaniyah i(2015) ikepemilikan imanajerial, ikepemilikan 

iinstitusional, idan ikepemilikan ipublik isecara isimultan iberpengaruh isignifikan iterhadap 

inilai iperusahaan. iHal iini ijuga isejalan idengan ipenelitian iini. 

 


