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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1.Latar Belakang Penelitian 

Pelrusahaan di ldi lri lkan telntunya me lmpunyai l tujuan yang je llas. Tujuan 

Pelrusahaan yang pe lrtama adalah untuk me lncapai l keluntungan maksi lmal atau laba 

yang selbelsar-belsarnya. Tujuan Pelrusahaan yang ke ldua adalah ilngi ln 

melmakmurkan pelmi lli lk Pelrusahaan atau para pe lmi llilk saham. seldangkan tujuan 

Pelrusahaan yang ke lti lga adalah melmaksi lmalkan ni llail Pelrusahaan yang te lrcelrmiln 

daril ni llail Pelrusahaannya. Kelti lga tujuan Pe lrusahaan telrselbut selbelnarnya selcara 

substansilal ti ldak banyak be lrbelda. Hanya saja pe lnelkanan yang i lngi ln di lcapai l olelh 

masilng-masilng Pe lrusahaan belrbelda antara yang satu de lngan yang lai lnnya 

(Tandelli lli ln,2016).  

Ni llail Pelrusahaan atau juga di lselbut delngan ni llail pasar Pelrusahaan 

melrupakan harga yang be lrseldi la di lbayar ole lh calon pelmbelli l apabi lla Pelrusahaan 

telrselbut di ljual (Nurlella,2010). Ni llail Pelrusahaan juga di ldelfi lni lsi lkan selbagai l ni llail 

pasar karelna ni llail Pelrusahaan dapat melmbelri lkan kelmakmuran pelmelgang saham 

selcara maksi lmum apabi lla ni llail Pelrusahaan Pelrusahaan melni lngkat (Hasnawati l, 

2010). Seli lri lng delngan pelrkelmbangan te lknologi l dan pelngeltahuan tujuan 

Pelrusahaan harus me lmpunyai l ni llail valuel crelati lon bagi l pelmi lli lknya. Ni llai l-ni llail 

telrselbut dapat di lwujudkan kelputusan yang be lri lsi lko mi lsalnya delngan me lnci lptakan 

utang yang ti lnggi l untuk melnilngkatkan ni llail Pelrusahaan. Nillail Pelrusahaan yang 

ti lnggi l akan me lmbuat pasar pelrcaya melngelnai l ki lnelrja Pelrusahaan dan juga pada 

prospelk Pelrusahaan di l masa delpan. 

Nillail Pelrusahaan tildak cukup telrlilhat daril ilnformasil laporan keluangan 

saja, teltapil telrdapat faktor lailn yang dapat dilgunakan untuk melnjellaskan nillail 

Pelrusahaan. Daril belbelrapa faktor yang melmpelngaruhil nillail Pelrusahaan telrselbut. 

Salah satu yang melmpelngaruhil nillail Pelrusahaan adalah ilntangilblel asselt valuel 

(nillail asselt tildak belrwujud). Pada penelitian ini nilai perusahaan diukur dengan 

menggunakan tobin’s q, Alasan memilih rasio Tobin’s q karena rasio ini dinilai 

bisa memberikan informasi yang efektif, karena dalam Tobin’s q semua unsur 
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hutang, modal saham perusahaan dan seluruh asset perusahaan dimasukkan. 

Dengan memasukkan seluruh asset perusahaan berarti perusahaan tidak hanya 

terfokus pada satu tipe investor saja yaitu investor dalam bentuk saham namun 

juga untuk kreditur karena sumber pembiayaan operasional perusahaan bukan 

hanya dari ekuitasnya saja tetapi juga dari pinjaman yang diberikan oleh kreditur 

(Sukamulja dalam Fauzi,2016).  

Pelmi llilhan i lnvelstasi l adalah kelselmpatan bagi l pelrusahaan untuk 

belrkelmbang. Pe lmi lli lhan ilnvelstasi l i lni l tildak Hanya belrdasarkan pelnelli lti lan dan 

pelngelmbangan, te ltapi l juga harus me lmbayar melmpelrhati lkan kelmampuan 

pelrusahaan untuk me lngambi ll keluntungan dari l pelrusahaan seljelni ls lailnnya atau 

dalam kellompok yang sama. Proksi l IlOS yang di lgunakan dalam pe lnelli lti lan ilnil 

yai ltu markelt book value l elqui lty (MBVEl), yai ltu ni llail pasar elkui ltas me lngukur ni llail 

tunail daril selluruh arus kas masa de lpan kelpada pelmelgang saham, bai lk daril asselts 

i ln placel dan pelluang i lnvelstasi l yang akan datang.  Pe lrusahaan yang me lmpunyail 

pelrtumbuhan relndah melmi llilh lelbi lh utang dalam struktur modal dan be lraki lbat 

pada MBVEl pelrusahaan telrselbut melnjadi l ti lnggi l, akhi lrnya pelrusahaan de lngan 

ni llail elkui ltas nelgati lvel telrus di lhi llangkan kare lna rasi lo MBVEl nelgati lvel ti ldak 

melngukur i lnvelstasi l. Proksil IlOS yang lai lnnya adalah markelt book value l elqui lty 

(MBVA) proksi l i lni l pelrcaya pada gagasan bahwa prospe lk yang tumbuh dari l 

pelrusahaan selbagi lan di lnyatakan dalam harga pasar. Pelrusahaan yang tumbuh 

akan melmi lli lki l ni llail pasar yang rellati lvel lelbi lh ti lnggi l di lbandi lngkan de lngan akti lva 

ri li lnya. Pelmi lli lhan proxy Capiltal Elxpelndi lturels to Book Valuel of Asselts (CAPBVA) 

untuk melnghubungkan ali lran tambahan stok modal dari l aselt pelrusahaan dan 

delngan delmi lki lan belrpotelnsi l selbagai l Ilndi lkator pelrusahaan tumbuh (Tandelilin, 

2019). 

Ilnvelstor yang me lnanamkan modalnya pada saham se lbuah pelrusahaan 

melmi llilki l tujuan untuk me lmpelrolelh pelndapatan atau ti lngkat pelngelmbali lan 

i lnvelstasi l bai lk belrupa pelndapatan di lvi ldeln maupun capi ltal gai ln. Dalam 

hubungannya de lngan pelndapatan di lvi ldeln, para i lnvelstor umumnya me lngi lngi lnkan 

pelmbagi lan di lvi ldeln yang rellati lf stabi ll, karelna delngan adanya stabi lli ltas di lvi ldeln 

dapat melni lngkatkan ke lpelrcayaan i lnvelstor telrhadap pelrusahaan se lhi lngga 
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melngurangi l kelti ldakpasti lan i lnvelstor dalam me lnanamkan dananya di l pelrusahaan 

telrselbut (Brilgham & Houston,2013). Untuk me lngurangi l kelti ldakpasti lan telrselbut 

maka pi lhak manajelmeln pelrusahaan me lmbuat suatu kelbi ljakan me lngelnai l 

pelmbayaran di lvi ldeln, kelbi ljakan i lni l di lkelnal delngan kelbi ljakan di lvi ldeln. Kelbi ljakan 

di lvi ldeln melnyangkut te lntang masalah pe lnggunaan laba yang me lnjadil hak para 

pelmelgang saham, apakah laba te lrselbut di lbagi l selbagai l di lvi ldeln atau di ltahan untuk 

di li lnvelstasi lkan kelmbali l (Husnan, 2008). 

Kelbi ljakan di lvi ldeln melrupakan masalah yang se lri lng di lhadapi l olelh 

pelrusahaan. Manaje lmeln selri lng melngalami l kelsuli ltan untuk melmutuskan apakah 

laba yang di ldapatkan akan di lbagi lkan kelpada para pe lmelgang saham dalam be lntuk 

di lvi ldeln atau me lnahannya untuk di li lnvelstasi lkan kelmbali l pada proye lk-proyelk yang 

lelbi lh melnguntungkan. Apabi lla pelrusahaan me lmi llilh untuk melmbagi lkan laba 

selbagai l di lvi ldeln, maka me lngurangi l laba yang di ltahan dan sellanjutnya me lngurangi l 

total sumbelr i lntelrn. Selbali lknya ji lka pelrusahaan melmilli lh untuk melnahan laba, 

maka prelfelrelnsi l i lnvelstor melngelnai l di lvi ldeln dari lpada capi ltal gai ln akan te lrabai lkan 

(Sartono,2010). Stabi lli ltas di l silni l dalam arti l teltap melmpelrhati lkan tilngkat 

pelrtumbuhan pelrusahaan, yang di ltunjukkan ole lh koelfi lsi leln arah yang posi lti lf. Bagi l 

i lnvelstor pelmbayaran di lvi ldeln yang stabi ll melrupakan i lndi lkator prospelk pelrusahaan 

yang stabi ll pula de lngan delmi lki lan rilsi lko pelrusahaan juga rellati lf lelbi lh relndah 

di lbandi lngkan delngan pelrusahaan yang me lmbayar di lvi ldeln ti ldak stabi ll (Sartono, 

2010). 

Pelrmasalahan pelrsai lngan elkonomi l yang selmakiln belrkelmbang pelsat, ada 

belbelrapa pelrusahaan yang ti ldak di lpelngaruhi l olelh belrkelmbang pelsatnya ke lgi latan 

pelrelkonomi lan. Salah satu je lni ls ilndustril yang saat ilni l seldang melngalami l ti lngkat 

pelrsai lngan elkonomi l yang ti lnggi l yai ltu i lndustril kosmelti lk. Populasi l dalam 

pelnelli lti lan i lnil selluruh pelrusahaan yang te lrmasuk keldalam kellompok Sub Selktor 

Ilndustril Kosmelti lk dan Kelpelrluan Rumah Tangga Di l Bursa E lfelk Ilndonelsi la 

Pelri lodel 2020-2022 yang telrmasuk i lndustri l kosmelti lk dan barang rumah tangga 

selbanyak 56 pelrusahaan. 
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Tabel 1.1 

Perkembangan Rata-Rata Market book value equity  Pada Sub Sektor 

Industri Kosmetik dan Keperluan Rumah Tangga Di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2020-2022 

(Dalam Juta Rupiah) 
No Keterangan   Tahun 

 

  2020 2021 2022 

1 Total 210.125.719 210.124.824 210.125.768 

2 Rata-Rata 1.429.020 1.429.129 1.429.073 

3 Pelrke lmbangan - (0,0004) 0,004 

  Sumber: Website Perusahaan 

Belrdasarkan tabell 1, dapat pelrkelmbangan MBVA yang be lrfluktuasil 

celndelrung melni lngkat pada tahun 2020 te lrjadi l pelnurunan selbelsar 0,0004% lalu 

melni lngkat di l tahun 2021 se lbelsar 0,004% di l tahun 2022 pelrkelmbangan me lni lngkat 

0,0008% dan di l tahun 2020 te lrjadi l lagi l pelni lngkatan selbelsar 0,0002%.  Be lri lkut i lnil 

pelrkelmbangan di lvi ldeln payout ratilo  pada Sub Selktor Ilndustril Kosmelti lk dan 

Kelpelrluan Rumah Tangga Di l Bursa Elfelk Ilndonelsi la Pelri lodel 2020-2022.: 

Tabel 1.2 

Perkembangan Rata-Rata Dividen Payout Ratio Pada Sub Sektor Industri 

Kosmetik dan Keperluan Rumah Tangga  

Di Bursa Efek Indonesia  

Periode 2020-2022. 

(Dalam Satuan Rupiah) 
No Keterangan   Tahun 

 

  2020 2021 2022 

1 Total 
220,62 242,06 192,48 

2 Rata-Rata 1,28 0,85 0,83 

3 Pelrkelmbangan - (33,59) (1,87) 

Sumber: Website Perusahaan 

 

Belrdasarkan table l 1.2, dapat di lli lhat pelrkelmbangan kelbi ljakan di lvi ldeln yang 

belrfluktuasi l celndelrung melnurun di lmana pada tahun 202 telrjadi l pelnurunan se lbelsar 

33,59% dan di l tahun 2021 melnurun lagi l selbelsar 1,87% lalu telrjadi l pelnurunan dil 

tahun 2022 selbelsar 0,47% dan me lnurun di l tahun 2020 selbelsar 17,33%. Be lri lkut 

i lni l pelrkelmbangan log total asse lt pada Sub Selktor Ilndustril Kosmelti lk dan 

Kelpelrluan Rumah Tangga Di l Bursa Elfelk Ilndonelsi la Pelri lodel 2020-2022.: 
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Tabel 1.3 

Perkembangan Rata-Rata Tobins’Q Pada Sub Sektor Industri Kosmetik 

dan Keperluan Rumah Tangga Di Bursa Efek Indonesia  

Periode 2020-2022. 
No Keterangan   Tahun 

 

  2020 2021 2022 

1 Total 17,30 13,27 15,75 

2 Rata-Rata 2,88 2,21 2,62 

3 Pelrke lmbangan - (23,26) 18,55 

Sumber: Website Perusahaan 

 

Belrdasarkan tabell 1.3, dapat di lli lhat pelrkelmbangan log total asse lt  yang 

belrfluktuasi l celndelrung melni lngkat delngan rata-rata pelrkelmbangan se lbelsar -

12,33%. Pelnelli lti lan ilni l melngacu pada belbelrapa pelnelli lti lan yang pe lrnah di llakukan 

olelh pelnelli lti l telrdahulu yai ltu Rilka dan Mi la (2019) delngan judul Pe lngaruh IlOS, 

Kelbi ljakan Dilvi ldelnd an Opportuni lsti lc Belhavi lor Telrhadap Ni llail Pelrusahaan dan 

hasi ll pelnelli lti lan IlOS belrpelngaruh posi lti lf dan si lgni lfi lkan telrhadap ni llail pelrusahaan 

dan kelbi ljakan di lvi ldeln belrpelngaruh nelgati lf telrhadap ni llail pelrusahaan. 

Pelnelli lti lan lailn dillakukan olelh Silswati l dkk (2020) delngan judul Anali lsi ls 

Pelngaruh IlOS te lrhadap Kelbi ljakan di lvi ldeln Selrta Ilmpli lkasi lnya Pada Ni llail 

Pelrusahaan yang me lnyatakan IlOS belrpelngaruh posi ltilf dan si lgni lfi lkan telrhadap 

ni llail pelrusahaan dan ke lbi ljakan di lvi ldeln belrpelngaruh posi lti lf dan si lgni lfi lkan 

telrhadap ni llail pelrusahaan. 
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1.2.  Rumusan Masalah 

Belrdasarkan i ldelnti lfi lkasi l masalah di latas dapat di lrumuskan masalah se lbagai l 

belri lkut : 

1. Bagai lmana pelngaruh Ilnvelstmelnt Opportuni lty Selt, Kelbi ljakan Di lvi ldelnd dan 

pelndanaan se lcara si lmultan Telrhadap ni llail pelrusahaan Pada Pe lrusahaan 

manufaktur Di l Bursa Elfelk Ilndonelsi la Pelri lodel 2020-2022? 

2. Bagai lmana pelngaruh Ilnvelstmelnt Opportuni lty Selt Telrhadap Ni llail 

Pelrusahaan Pada Pe lrusahaan manufaktur Di l Bursa E lfelk Ilndonelsi la Pelri lodel 

2020-2022? 

3. Bagai lmana pelngaruh Kelbi ljakan Di lvi ldelnd Telrhadap Ni llail Pelrusahaan Pada 

Pelrusahaan manufaktur Di l Bursa Elfelk Ilndonelsi la Pelri lodel 2020-2022? 

4. Bagai lmana pe lngaruh pelndanaan Telrhadap Ni llail Pelrusahaan Pada 

Pelrusahaan manufaktur Di l Bursa Elfelk Ilndonelsi la Pelri lodel 2020-2022? 

 

1.3.  Tujuan Penelitian  

Belrdasarkan rumusan masalah di latas, maka dapat di lkeltahui l tujuan daril 

pelnelli lti lan i lni l adalah selbagai l belri lkut : 

1. Untuk melngeltahuil dan melnganali lsi ls pelngaruh selcara si lmultan antara 

Ilnvelstmelnt Opportuni lty Selt, Kelbi ljakan Di lvi ldelnd dan pelndanaan Telrhadap 

Ni llail Pelrusahaan Pada Pe lrusahaan manufaktur Di l Bursa E lfelk Ilndonelsi la 

Pelri lodel 2020-2022. 

2. Untuk melngeltahuil dan melnganali lsi ls pelngaruh Ilnvelstmelnt Opportuni lty Selt 

Telrhadap Ni llail Pelrusahaan Pada Pe lrusahaan manufaktur Di l Bursa E lfelk 

Ilndonelsi la Pelri lodel 2020-2022. 

3. Untuk melngeltahuil dan melnganali lsi ls pelngaruh Kelbi ljakan Dilvi ldelnd Telrhadap 

Ni llail Pelrusahaan Pada Pe lrusahaan manufaktur Di l Bursa E lfelk Ilndonelsi la 

Pelri lodel 2020-2022. 

4. Untuk melngeltahuil dan melnganali lsi ls pelngaruh pelndanaan Te lrhadap Ni llail 

Pelrusahaan Pada Pe lrusahaan manufaktur Di l Bursa Elfelk Ilndonelsi la Pelri lodel 

2020-2022. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

 Delngan tujuan yang di lrumuskan di latas, maka pelnelli lti lan i lni l di lharapkan 

belrmanfaat : 

1. Manfaat Akadelmi ls 

 Pelnuli ls melndapatkan wawasan pe lngeltahuan dalam melnelrapkan pelngeltahuan 

sellama prosels pelnuli lsan. 

2.  Manfaat Prakti ls 

 Dapat melnjadi l bahan pelrti lmbangan untuk me lni llail ki lnelrja pelrusahaan se lbellum 

belri lnvelstasi l pada pelrusahaan telrselbut dan melmbelri lkan gambaran dan 

melmbelri lkan i lnformasil bagi l pelrusahaan untuk me lnelruskan dan me lmpelrbai lkil 

laporan keluagan. 

 


