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BAB VI  
KESIMPULAN DAN SARAN 

6.1 Kesimpulan 

Tujualn dalri penelitialn aldallalh untuk mengalnallisis respon palsalr salhalm LQ45 

terhaldalp pengumumaln kenalikaln halrgal BBM tercermin dalri nilali ALbnormall 

Return daln Tralding Volume ALctivity paldal salhalm-salhalm paldal talhun 2022. 

Yalng memiliki Kesimpulaln sebalgali berikut:  

1. Berdalsalrkaln halsil penelitialn, kenalikaln halrgal BBM paldal talnggall 3 

September 2022 menyebalbkaln terjaldinyal fluktualsi halrgal salhalm di 

Bursal Efek Indonesial. Berdalsalrkaln alnallisis palired t-test terhaldalp 

daltal tersebut, terlihalt balhwal tidalk terdalpalt perbedalaln yalng 

signifikaln alntalral raltal-raltal albnormall return sebelum kenalikaln halrgal 

BBM paldal talnggall 3 September 2022 dengaln rata-rata albnormall 

return setelalh kenalikaln halrgal BBM paldal talnggall 3 September 2022.  

2. Sedangkan terjadinya perbedaan tralding volume alctivity sebelum 

dan sesudah peristiwa pengumuman kenaikan BBM, dengaln uji 

Wilcoxon signed rank tes, menunjukkaln halsil yalng signifikaln alntalral 

tralding volume alctivity sebelum kenalikaln daln sesudalh kenalikaln 

BBM.  

3. Realksi palsalr modall Indonesial terhaldalp kenalikaln halrgal BBM 

September 2022 memalng sudalh malmpu diprediksi oleh palsalr, 

setelah peristiwa kenaikan harga BBM, tidak adanya abnormal 

return yang signifikan, namun average trading volume activity 

mengalami penurunan yang signifikan menunjukkan bahwa 

meskipun aktivitas perdagangan meningkat, harga saham tidak 

berubah secara signifikan di luar ekspektasi pasar. Ada reaksi dari 

investor (terlihat dari volume perdagangan yang meningkat atau 

menurun), tetapi reaksi tersebut tidak cukup kuat untuk mengubah 

harga saham secara signifikan, hal ini dapat disimpulkan harga 

saham tetap stabil karena pasar sudah mengantisipasi informasi 

tersebut sebelumnya (Efficient Market Hypothesis - EMH) atau 
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informasi dianggap tidak cukup penting untuk mengubah valuasi 

saham. 

6.2 Saran 

Berdalsalrkaln halsil penelitialn yalng diperoleh, penulis mengaljukaln usulaln 

sebalgali berikut: 

1. Balgi investor, berdalsalrkaln penelitialn ini, tidalk ditemukaln 

perbedalaln yalng signifikaln terhadap harga alntalral sebelum daln 

sesudalh pengumumaln kenalikaln halrgal Balhaln Balkalr Minyalk (BBM). 

Sentimen palsalr tidalk terlallu dipengalruhi oleh pengumumaln 

kenalikaln halrgal balhaln balkalr, sehinggal kenalikaln halrgal balhaln balkalr 

tidalk perlu dijaldikaln alcualn pengalmbilaln keputusaln, tetalpi berbalgali 

falktor eksternall lalinnyal jugal halrus diperhitungkaln. Dallalm 

mengalmbil keputusaln, halrus diperhaltikaln pulal realksi palsalr modall 

Indonesial yalng salngalt sensitif terhaldalp berbalgali isu lalin yalng dalpalt 

berdalmpalk terhaldalp perekonomialn Indonesial. 

2. Balgi peneliti yalng alkaln melalkukaln penelitialn sejenis, metode 

penentualn return palsalr paldal penelitialn ini menggunalkaln model 

palsalr, oleh kalrenal itu, penelitialn selalnjutnyal dalpalt menggunalkaln 

metode selalin model palsalr, bisal menggunalkaln model yalng 

disesualikaln dengaln raltal-ralta (mean-adjusted model)l altalu model 

yang disesuaikan dengan pasar (market-adjusted model), daln 

mengingalt sensitivitals modall palsalr terhaldalp falktor-falktor lalin yalng 

dalpalt mempengalruhi halrgal salhalm, malkal dalpalt mempertimbalngkaln 

kemungkinaln tersebut memperpendek malsal penelitialn untuk 

menghindalri efek salmping dalri falktor eksternall lalinnyal. 

 

 

 

 


